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BRA: BCB recorta nuevamente la tasa Selic

e El BCB recortd la tasa de interés de referencia en 25 pb, situdndola en
14.00% por decisién undnime.

e Losriesgos para la inflacion mantienen un sesgo al alza, impulsados por el
desanclaje de las expectativas, la persistencia de la inflacion de servicios
y la depreciacién cambiaria.

e El BCB mantendra una postura cautelosa y dependiente de los datos, sin
comprometerse a una trayectoria futura para la tasa Selic.

El Banco Central de Brasil (BCB) recortd en 25 pb su tasa de interés de referencia,
situdndola en 14.00% desde 14.25%, en linea con las expectativas del mercado. El
Comité de Politica Monetaria (COPOM) decidié por unanimidad continuar con el
proceso de calibracién de la politica monetaria y reafirmé que mantendrad una
postura cautelosa ante un entorno econdmico caracterizado por elevada
incertidumbre, expectativas de inflacidon aun desancladas y riesgos significativos en
torno al escenario base del BCB. El COPOM consideré que esta decisién es
consistente con la estrategia de convergencia de la inflacion hacia la meta,
contribuyendo al mismo tiempo a suavizar las fluctuaciones de la actividad
econdmica y a promover el pleno empleo.

El comité sefalé que la evolucién del entorno externo continda siendo incierta
debido a la falta de claridad en torno a los conflictos en Oriente Medio y a la
incertidumbre sobre la trayectoria de la politica monetaria en algunas economias
avanzadas. En el ambito interno, desde la dltima reunién del COPOM en junio, la
actividad econémica mostré un desempefio mixto, con sefiales divergentes entre
sectores y un mercado laboral que se mantuvo dindmico.
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Fuente: Elaboracidn propia con informacién de Bloomberg.
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Por su parte, la inflacién general continué moderandose, aunque permanecié por
encima del objetivo de 3.0% anual (con un intervalo de tolerancia de +1.5 puntos
porcentuales). En contraste, las medidas subyacentes de inflacidn se desaceleraron
hasta ubicarse ligeramente por debajo de dicho objetivo. No obstante, las
expectativas de inflacion para 2026 permanecieron por encima de la meta, al
ubicarse en 5.0%, mientras que para 2027 se sitdan en 4.2%.

El Comité advirtié que los riesgos para la inflacién contintdan elevados y sesgados
al alza. Entre los principales riesgos inflacionarios destacan el desanclaje de las
expectativas, una mayor persistencia de la inflacion de servicios, la depreciacion
cambiaria y un crecimiento de la demanda por encima de su potencial. Por el lado
bajista, sobresalen una desaceleracion econdmica mas profunda, un menor
dinamismo global y una caida de los precios de las materias primas con efectos
desinflacionarios. Hacia delante, el COPOM seguira monitoreando la evolucion del
escenario econémico para garantizar la convergencia de la inflacidn hacia la meta,
sin ofrecer una guia explicita sobre futuros movimientos de la tasa Selic.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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